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I- GIRIS

Ulkemizde uzun yillardir yasanan yiiksek enflasyonun en olumsuz etkilerinden birini de; yiiksek
enflasyondan dogan ve reel olmayan (fiktif) gelirlerin vergilendirilmesi alaninda gdstermistir. Bu
durum ise, gerek mevzuatimizda kapsamli bir enflasyon muhasebesinin ongoériillmemesi ve gerekse
vergi yasalarimizda bu yonde yapilmasi gereken degisikliklerin yeterince ve zamaninda
yapilmamasindan kaynaklanmustir.

Maliye Bakanligi da, bu sakincalarin giderilmesine yonelik olarak gegmistekilere ek olarak bir takim
yasal diizenlemeler yapmustir. Bu diizenlemelerin ilk akla gelenlerinden bazilarimi yeniden degerleme
maliyet arttirir mu, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 56. maddesinde diizenlenen endeksleme islemleri
ve menkul sermaye iratlarinin hesabinda kullanilan indirim oram olarak siralayabiliriz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 76. maddesindeki esaslara gore belirlenen indirim orani; siirdiiriilmekte
olan ekonomik istikrar programi nedeniyle, kamu bor¢lanmalarinda uygulanan faiz oraninin hizla
diismesi ve ayn1 doneme iligkin enflasyon oraninin ¢ok altinda kalmasi nedeniyle bu yil ilk defa birden
biiyiik ¢ikmustir. indirim oraninin birden biiyiik ¢ikmasi ayn1 zamanda bu oran uygulanmak suretiyle
tespit edilen ve 2000 yilinda elde edilen menkul sermaye iratlarmin beyan dis1 kalmasi sonucunu da
beraberinde getirmistir.

Yazimizin konusunu da indirim orani veya enflasyondan armdirma oranmi olarak bilinen bu oramin
birden biiyiik ¢ikmasinin vergisel yansimalari olusturmaktadir.

II- INDIRIM ORANI UYGULAMASI

01.01.1999 tarihinde yiiriirliige girmek iizere, Gelir Vergisi Kanunu’nun 76. maddesine 4369
Sayili Kanun’un 40. maddesiyle eklenen fikrada; Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin
ikinci fikrasmin 5, 6, 7, 12 ve 14 numarali bentlerinde yer alan menkul sermeye iratlarina
(doviz cinsinden agilan hesaplara 6denen faiz ve kar paylari, dovize, altina veya baska bir
degere endeksli menkul kiymetler ile doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde
edilenler hari¢) indirim oranmnin uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin, bu iratlarin beyani
sirasinda indirim olarak dikkate alinacagi belirtilmistir. Ayrica maddenin devaminda bu
indirimin, menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklari, risk sermayesi yatirim fonlar1 ve
ortakliklar1 ve gayrimenkul yatirim fonlar1 ve ortakliklarindan saglanan kar paylar1 hakkinda
da uygulanacagina hiikkmolunmustur. Bu hiikiim ¢ercevesinde indirim oranima isabet eden
kistm menkul sermaye iradi sayilmayacak ve yillik beyannameye dahil edilmeyecektir.

Indirim oraninm ne sekilde hesaplanacagi da ayni fikrada agiklanmustir. Buna gére indirim
orani; Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore tespit olunacak yeniden degerleme oraninin, ayni
donemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina
boliinmesi suretiyle Maliye Bakanliginca tespit edilecektir.

Bu sekilde Maliye Bakanliginca hesaplanan ve ilan olunan indirim oranlar1 yillar itibariyle
asagidaki gibidir.

Yillar Indirim Oram (%) | Beyana Tabi Kisim (%)




1997 67,6 32,4
1998 78,7 21,3
1999 45,9 54,1

Goriildigi tizere gectigimiz yillarda her zaman 1 (Bir)’den kiiciik ¢ikan indirim orant,
siiregelen ekonomik program nedeniyle, kamu bor¢lanmalarinda uygulanan faiz oraninin
beklenmedik derecede hizla diismesi ve ayni doneme iliskin enflasyon oraninin ¢ok altinda
kalmasi nedeniyle bu yil ilk defa birden biiyiik ¢ikmistir. Nitekim, Maliye Bakanlig1 da 23
Aralik 2000 tarih ve 240 Seri No.lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligi ile 2000 yili i¢in
tespit edilmis yeniden degerleme orani olan % 56’nin, ayn1 donemde Devlet tahvili ve Hazine
bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz orani olan %37’ ye boliinmesi suretiyle
bulunan ve 2000 y1l1 gelirlerine uygulanacak indirim oranmin birden biiyiik ¢iktigmi (yaklasik
1,51) tespit ve ilan etmis bulunmaktadir.

I1I- INDIRIM ORANI UYGULAMASI SONUCUNDA BEYAN DISI KALACAK MENKUL
SERMAYE IRATLARI:

A- INDIRIM ORANI UYGULANABILECEK MENKUL SERMAYE IRATLARI

Gelir Vergisi Kanunu’nun 76. maddesinin ikinci fikrasma gore indirim orani
uygulanmasindan yararlanabilecek menkul sermaye iratlar1 sunlardir;

1- Her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortakhg1 idaresi
ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler (GVK Md. 75/5),

2- Her nevi alacak faizleri (adi, imtiyazli, rehinli, senetli alacaklarla cari hesap alacaklarindan
dogan faizler ve kamu tiizel kisilerince bor¢lanilan ve senede baglanmis olan meblaglar igin
Odenen faizler dahil) (GVK Md. 75/6),

3- Mevduat faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarma, tevdiat kabul eden diger
miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizler ile bunlar disinda kalan kisi ve
kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne sekil ve ad altinda olursa
olsun toplanan paralarla sagladiklar1 gelirler ve menfaatler de mevduat faizi sayilir.) (GVK
Md. 75/7),

4- Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve zarar ortaklig1 belgesi karsilig:
Odenen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesab1 karsiligi 6denen
kar paylar1 (GVK Md. 75/12),

5- Repo kazanglar1 (GVK Md. 75/14),

6- Menkul kiymetler yatrim fonlar1 ve ortakliklary, risk sermayesi yatrim fonlar1 ve
ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve ortakliklarindan elde edilen kar paylar1.

Indirim orani ticari isletmelere dahil bu tiir gelirler i¢in uygulanmaz. Ayrica, doviz cinsinden agilan
hesaplara 6denen faiz ve kar paylari, dovize altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymetler ile
doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilen menkul sermaye iratlari da indirim orani
uygulamasindan faydalanamazlar.

B- INDIRIM ORANININ BIRDEN BUYUK CIKMASI NEDENIYLE BEYAN DISI KALACAK
MENKUL SERMAYE IRATLARI

Yukarida siraladigimiz ve indirim orani uygulamasindan faydalanan menkul sermaye
iratlarindan, tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan Gelir Vergisi Kanunu’nun 75.
maddesinin 7, 12 ve 14 No.lu bentlerinde sayilan mevduat faizleri, 6zel finans kurumlarinca



kar ve zarara katilma hesabi karsilig1 6denen kar paylari, repo kazanglar1 ile menkul kiymetler
yatrim fonlarmin katilma belgelerine 6denen kar paylari, 4444 Sayili Kanun’un 3.
maddesiyle 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 55. maddeye gore 01.01.1999—
31.12.2002 tarihleri arasinda yillik beyanname verilme mecburiyetinin disinda birakilmistir.

Dolayisiyla indirim orani uygulamasinin, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 55. maddesinde
sayilanlar i¢in pratikte bir 6nemi bulunmamaktadir.

Bu durumda; 2000 yil1 i¢in belirlenen indirim oranmin birden biiylik ¢ikmasi, esas itibariyle
indirim oran1 uygulamasma dahil olan ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 55.
maddesinde sayilanlar disinda kalan menkul sermaye iratlar1 agisindan 6nem tasimaktadir.
Nitekim, Maliye Bakanliginca yayimlanan 23 Aralik 2000 tarih ve 240 Seri No.lu Gelir
Vergisi Kanunu Genel Tebligi ile 2000 yili gelirlerine uygulanacak indirim oraninin birden
biiytik ¢iktigindan 2000 takvim yilinda elde edilen menkul sermeye iratlarindan;

- Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde sayilan her
nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve
Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler,

- Her nevi alacak faizleri,
- Menkul kiymetler yatirim ortakliklarindan saglanan kar paylarinin,

beyan edilmeyecegi belirtilmistir. S6z konusu tebligde sayilmamakla birlikte, Gelir Vergisi
Kanunu’nun 76. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan ac¢ik hiikiim geregince gayrimenkul ve
risk sermayesi yatirim ortakliklarindan saglanan kar paylari da, ayni kapsamda beyan dis1
kalacaktr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 76. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan hitkkme gore, indirim oram
uygulanmasinin menkul sermaye iratlar1 iizerinden tevkif yoluyla alinan vergiye sumulii yoktur.
Dolayisiyla menkul sermaye iradinin, indirim oranimin birden biiyiikk ¢ikmasi nedeniyle beyan
edilmemesi bu irat iizerinden aym Kanun’un 94. maddesine gore yapilacak tevkifata engel teskil
etmez.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 121. maddesi, 94. madde geregince yapilan vergi tevkifatinin gelir
vergisinden mahsubunu diizenlemistir. Maddeye gore, yillik beyannamede gosterilen gelire dahil
kazang ve iratlardan bu kanuna gore kesilmis bulunan vergiler, beyanname iizerinden hesaplanan gelir
vergisine mahsup edilir. Mahsubu yapilan miktar gelir vergisinden fazla oldugu takdirde aradaki fark
vergi dairesince miikellefe bildirilir ve miikellefin teblig tarihinden itibaren bir yil i¢cinde bagvurmasi
iizerine kendisine red ve iade olunur. Su halde, 94. madde geregince yapilan vergi tevkifatinin yillik
beyannamede hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilebilmesi ig¢in kazang ve iradin yillik
beyannamede gosterilmesi gerekmektedir. Diger taraftan 220 No.lu Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tebliginin 3.4 Bolimiinde de buna paralel agiklamalar bulunmakta olup, indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle beyan dis1 kalan iratlara isabet eden vergi tevkifati tutarinin yillik beyannamede
hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilemeyecegi ifade edilmistir.

Bu nedenlerle; indirim oran1 uygulamasi nedeniyle beyan dis1 kalan ve yukarida siraladigimiz menkul
sermaye iratlar1 lizerinden daha once tevkif suretiyle denmis bulunan gelir vergisi varsa, bu vergi s6z
konusu iratlar agisindan nihai vergi olacak, mahsup ve iadeye konu olmayacaktir.

IV- INDIRIM ORANI UYGULAMASI SONUCUNDA BEYAN DISI KALACAK DEGER ARTIS
KAZANCLARI

Gelir Vergisi Kanunu’na 4444 Sayili Kanun’un 3. maddesiyle eklenen ve 1999-2002 yillar1
gelirlerine uygulanmak tizere 14.08.1999 tarihinde yiiriirliige giren gegici 56. maddenin deger
artis1 kazanglar1 baslikli D bolimiiniin birinci bendine gore; “Ivazsiz olarak iktisap edilenler



hari¢ olmak iizere; hisse senetlerinin iktisap tarihinden baglayarak ii¢ ay icinde veya
iktisaptan evvel elden cikartilmasindan saglanan kazanglar ile diger menkul kiymetlerin
(menkul kiymetler yatirum fonlarinin katilma belgeleri harig) elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar” deger artis1 kazancidir ve bu kazancin 3.500.000.000 liray1r asan kismi vergiye
tabidir.

Dolayisiyla; Ivazsiz olarak elde edilen menkul kiymetlerin, iktisap tarihinden baslayarak 3
aydan fazla elde tutulan hisse senetlerinin ve menkul kiymet yatirim fonlarinin katilma
belgelerinin diginda kalan tiim menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin
3.500.000.000 liray1 asan kismi1 deger artis kazanci olarak vergiye tabi olacaktir.

Deger artisinda safi kazang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve aynlarla saglanan ve
para ile temsil edilebilen her tiirlii menfaatlerin tutarindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin
maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin
ve ddenen vergi ve harglarin indirilmesi suretiyle bulunur.

Mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikartilan mal ve haklarm, elden
cikarildig1 ay hari¢ olmak tizere, Devlet Istatistik Enstitiisii’nce belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikartilmasi halinde kazang, yil i¢inde elde edilen toplam gelirden,
bu Kanun’un 76. maddesinde belirtilen indirim oranmin uygulanmasi suretiyle bulunacak
kismin diisiilmesi suretiyle hesaplanabilir. Bu durumda iktisap bedeli endekslenmez.

Goriildigi tizere Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 56. maddesinde menkul kiymetlerin elden
cikartilmasi halinde kazancin tespiti agisindan miikelleflere endeksleme yapma ya da indirim
oranindan yararlanma konusunda se¢imlik hak taninmistir. Ancak bu yil oldugu gibi indirim
oranmnin birden biiylik ¢iktig1 durumlarda miikelleflerin indirim orami uygulamasimi tercih
edecekleri muhakkaktir.

Bu durumda sonug olarak 2000 yil1 i¢inde hisse senetleri ve diger menkul kiymetlerin (devlet
tahvili, hazine bonosu vb.) elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar tutari ne olursa olsun
(3.500.000.000 TL’lik had aranmaksizin) beyan edilmeyecek ve vergilendirilmeyecektir.

V- SONUC

Menkul sermaye iratlar1 arasinda faiz gelirleri bashg: altinda toplayabilecegimiz 6nemli bir
kisim, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 55. maddesi hiikmii ¢gercevesinde 31.12.2002 tarihine
kadar beyan kapsami disinda birakilmistir. Bunun disinda kalan, kamu kagitlarinin gelirleri,
alacak faizleri ve yatirim ortakliklarindan saglanan kar paylarimin da indirim oraninin birden
biiyiik ¢ikmasi sonucu beyan dis1 kalmasiyla, 2000 yilinda elde edilen faiz gelirlerinin
tamami, varsa daha oOnce tevkif suretiyle 6denen gelir vergisi hari¢ vergilendirilmemis
olmaktadir. Diger taraftan, yine indirim oraninin birden biiylik ¢ikmasi nedeniyle hisse
senetleri ve diger menkul kiymetlerin (devlet tahvili, hazine bonosu vb.) elden
cikarilmasindan dogan kazanglar da tutar1 ne olursa olsun (3.500.000.000 TL’lik had
aranmaksizin) beyan edilmeyecek ve vergilendirilmeyecektir.

Vergilendirmede amag reel (gercek) gelirlerin vergilendirilmesi olduguna gore kanimizca, 2000
yilinda getirisi enflasyonun altinda kalan bu gelirlerin beyan disi kalmasi bu hedefin dogal bir
sonucudur. Ancak, vergilemede adalet ve esitlik prensipleri geregince tiim gelir unsurlari agisindan
buna paralel diizenlemelerin yapilmasi ya da siirdiiriilmekte olan ekonomik programin basariya
ulasarak enflasyondan arindirilmis bir ekonomiye kavusmak suretiyle bu adaletsizliklerin
cozlimlenmesi en biiyilik dilegimizdir.
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