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Globallegsen diinyada artik sermayenin vatanindan ya da ait oldugu iilkeden s6z etmek
miimkiin degildir. Hollanda’nin saglamis oldugu cazip yatirim atmosferi ve vergisel avantajlar
yatirimlarm bu iilkeye yonelmesine ve buradan tiim diinyaya yayilmasina imkan vermektedir.
Nitekim Hollanda’nin Tiirkiye’ye yatirim yapan lilkeler arasinda ilk siray1 almasi da sermaye
yatirimlarmi ¢ekmis olmasinin dogal bir sonucudur.

Hollanda’ni hem en ¢ok yatirim yapilan hem de yatirim yapan iilke olmasmin altinda yatan
nedenlerin en 6nemlisi olan vergi ve tesvik sistemi bu ¢alismanin konusunu olusturmaktadir.

I.YABANCI YATIRIMLARA YONELIK TESVIKLER

Hollanda ekonomisi yabanci yatirimeilari ¢cekmek acisindan ¢ok basarilidir. Yabanci
yatirimlar i¢in mevcut vergi avantajlar1 bir¢ok cokuluslu sirketin bu {ilkede faaliyet
gostermesine neden olmustur. Ulke pek¢ok uluslararas: sirketin iiretim ve dagitim merkezi
durumundadir. “Economist Intelligence Unit” tarafindan yapilan bir arastirmaya gore, 2008
yili itibariyle Hollanda, yatirimlar i¢in en uygun iilke siralamasinda, 82 {ilke arasinda 9.sirada
bulunmaktadir. 2007 yilinda ise, kendi bdlgesindeki 18 iilke arasinda 4. sirada yer almaktaydi.
Bu sonuca ulagmada iilkenin istikrarli makro ekonomik durumu, etkin finans sektorii, fiziki
altyapisi, insan kaynaklarmin kalitesi ve hayat kalitesi gibi etkenler 6nemli rol oynamaktadir.
Cokuluslu sirketlerin edindikleri karlara uygulanan vergi rejimi de, yatwrimlar agisindan
Hollanda’y1r Avrupa’daki en cazip iilkelerden biri konumuna getirmektedir'. Hollandal
isgilicliniin yaklasik % 10’u yabanci firmalar tarafindan istihdam edilmektedir.

Yatirimlar: tesvik etmek i¢in alinan dnlemler, Hollanda’ya yabanci sermaye akisini
hizlandirmistir. Mevcut cokuluslu yabanci firmalar arasinda, Polaroid, Esso, Dow Chemical,
Fuji, Nissan, Engelhardt, Amsco, Thorn EMI and Rank Xerox sayilabilir. Hollanda Yabanci
Yatirim Ajansi’nin (The Netherlands Foreign Investment Agency — NFIA), Kuzey Amerika,
Ingiltere, irlanda, Japonya, Cin, Tayvan, Giiney Kore ve Singapur’da ofisleri ve igerikleri bu
bdlgelere yonelik olarak hazirlanmis web sayfalari bulunmaktadir®.

Hollanda yabanci yatirimlar karsisinda giiglii bir uluslar arasi oryantasyona ve liberal
politikaya sahiptir. Pek ¢ok Hollanda sirketi cokuluslu ve yabanci sermayelidir.

Ulkede dogrudan yabanci yatirimcilar: sinirlayict hicbir diizenleme yoktur. Bu tip
yatirimlari énemli bir boliimii hem tilke i¢i hem {iilke disinadir. Sirket kurmak i¢in mevcut en
onemli hiikiimet yardimlari, bolgesel gelisim semalar1 dogrultusunda saglanmaktadir. Bu tip
yardimlarin saglanmasi1 Kuzey Hollanda Kooperatifi ve Dogu Hollanda Gelisim Ajansi
tarafindan organize edilmektedir. Yatirimcilar bolgesel tesvikler ve yatirim alternatifleri
hakkinda bilgi almak i¢in genellikle Ekonomi Bakanligina ve ilgili birimlerine ya da Hollanda
Dogrudan Yabanci Yatirim Ajansma bagvururlar’. Ekonomi Bakanligina bagl olan bu ajans
devletin teknolojik gelisim, enerji etkinligi, ¢evrenin korunmasi, uluslararasi isbirligi ve
ithracat alaninda sagladig: tesvikleri koordine eder ve yonetir.

! The Economist Intelligence Unit, Country Profile, Netherlands, Agustos 2008
? Hollanda Yabanci Yatirim Ajansi, www.nfia.com
3 International Tax and Business Guide, Netherlands, Deloitte, s.4.



Hollanda da uluslararasi sirketleri yatirim i¢in cezbeden en dnemli etken ise Hollanda
vergi idaresinin yatimrimcilara sundugu vergi anlasmalaridir. Bu anlasmalar yabanci
yatirimcilara vergiye tabi islemler sonucu ortaya ¢ikabilecek vergi yiikii hakkinda 6nceden
bilgi vererek, sirketlerin vergi idaresi ile birka¢ yili kapsayacak vergi anlagsmalar1 yapmalarini
ve vergi yiiklerini 6nceden hesap edebilmeleri avantajini saglar. Bu anlagsmalar yoluyla kurum
birka¢ yil i¢inde vergi i¢in ne kadar para harcayacagini bilir ve yatirim planlamasmin bu
dogrultuda yapabilir®.

II. YATIRIMCILAR ICIN TERCIiH EDILEBILECEK SIRKET TURLERi VE
KURULUS SEKILLERI

Hollanda’da sirket kurmak ic¢in en sik tercih edilen sirket tiirleri, Anonim Sirket
(naamlozevennootschap, N.V.) veya Limited Sirket (besloten vennootschap, B.V.)'tir. BV’ler
ticari girisimciler ve yabancilar tarafindan en ¢ok tercih edilen sirket tiiriidiir. Ingiltere’deki
plc veya Almanya’daki Gmbh gibi BV ortaklarmin da sorumlulugu 6demis olduklar1 sermaye
ile smnirhdir’.

-BV i¢in minimum 6denmis sermaye 18.000 Euro,
-NV i¢in minimum 6denmis sermaye ise 45.000 Euro, olmalidir.

Kayitli sermayenin en az %?20’s1 ¢ikarilmis sermaye olmalidir. Sermaye nakdi veya ayni
olarak saglanabilir. Sirketlerin NV haline gecebilmesi ig¢in sermaye artirimina gitmesi
gerekmektedir.

Hem BV hem de NV’de yoneticilerin Hollanda uyruklu ya da Hollanda’da mukim olmas1
gerekli degildir. Sirkette hissedar olmalar1 da gerekmez. Banka ve sigortacilik sirketleri i¢in
ise yonetim kurulu {iiyelerinden birinin Hollanda bankacilik ve sigortacilik sektdriinde
deneyimli olmas1 gerekmektedir®.

Sermaye vergisi 01.01.2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilmigtir. Bunun yerine sirket
kurulusu esnasinda noter ticreti olarak 1.200 Euro civarinda bir tutar 6denmektedir. Bu tutar
bir BV kurulusunun onay1 i¢in gerekli miktardir. NV i¢in bu tutar artmaktadir. Ayrica sirket
kurulusu i¢in herhangi bir engel olmadigina dair bir beyanin Adalet Bakanligindan alinmas1
icin 90 Euro 6denmesi gerekmektedir. Bunun disinda 6denmis sermaye, sirketin uzun donem
bor¢lar1 i¢in ve ¢alistirdigi is¢i sayisina gore;

-50 ¢alisana kadar 145 Euro,
-50-250 ¢alisan aras1 350 Euro,
-250 calisan ve tizeri 875 Euro,

ticaret odasina 6denmelidir’.

III. HOLLANDA’DA KURUMLAR VERGISI

Hollanda vergi idaresi vergilemenin uluslar arasi kuruluslarin yatirim tercihlerindeki 6nemini
fark ederek yatirimci odakli ve potansiyel yatirimcilara ileri diizeyde bilgi saglayabilen bir
vergi sistemi olusturmustur.

* International Tax and Business Guide, Netherlands, Deloitte, s.5.
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A.Vergilendirilebilir Gelir ve Oranlar

Genel olarak alinirsa, Hollanda da kurulu sirketler diinya capinda elde ettikleri gelirleri
iizerinden vergilerini 6derler. Vergiye tabi Kurumsal karlar (Winst) sirketin elde ettigi biitiin
karlar ve sermaye deger artig1 gelirlerini kapsar. Sirket icin veya ticari faaliyet icin yapilan
biitiin harcamalar gider olarak sayilir. Sayilmayan tek harcama ise gizli kar dagitimi olarak
bildigimiz giderle iliskili harcamalardir®.

Ticari kazang ile sermaye kazanci arasinda ayrim yapilmamaktadir.Her ikisi de kurum
kazancina dahil edilir. Vergilendirilebilir gelir kapsamina her ikisi de dahildir.

Asagidaki sartlarin varhig halinde Hollanda’da istirak kazanci istisnasi uygulanmaktadir’:
a) Diger sirkete istirak eden ana ortagin istirak orani en az 5% olmaldir.
b) Istirak edilen sirketlerin hissesi kisa vadeli yatirim amagli elde tutulmamalidir.
c) Dar mikellef AB iiyesi olmayan sirketlerin hissesi portfoy yatirimi olarak elde
tutulmamalidir.
d) Dar miikellef AB iiyesi olmayan sirket kendi iilkesinde kar iizerinden alinan vergiye
tabi olmalidir.
Yukaridaki sartlarin gerceklesmesi halinde bu sekildeki istiraklerden elde edilen temettiiler ve
hisse satis1 halinde elde edilecek deger artisi kazanglari Hollanda Kurumlar Vergisi’nden
istisnadur.

Uluslararast holding merkezi olarak yaygin olarak kullanilan Hollanda’da istirak
kazanclar1 istisnas1 Kurumlar Vergisi Kanunu igerisinde ayr1 bir bolimde ayrintili olarak
diizenlenmistir. Bir Hollanda sirketi tiim diinyada elde ettigi kazanglar {tizerinden
vergilendirilmektedir.

Istirak kazanglari istisnasi ise ana sirket istirakin en az %35 hissesine sahip oldugu durumlarda
uygulanir. Ana sirketin hissesinin %35’in altma diistiigli durumlarda da istirak kazanglari
istisnast 3 yil uygulanmaya devam eder.Istirak kazanglar1 istisnasmin kotiiye kullanimimi
engellemek igin pek ok dnlem bulunmaktadir'.

Istirak kazanglari istisnas1 yabanci istiraklerin hedge fonlarma yaptiklar: yatirimlarda olusan
doviz kaybr/kazang riskleri i¢cin de uygulanabilir.

Yerel subeler ve istirakler kurumlar vergisi ag¢isindan ayni konumdadirlar. Buna ragmen
subeler genellikle yurtdisi ana merkezden aktarilan kar paylar1 {iizerinden stopaj
yilikiimliiligiinden muaftir.

Karpay, faiz ve lisans/telif gelirlerinden yabanci iilkelerde yapilan vergi indirimleri, Hollanda
ile o tlilke arasinda vergi anlagsmasi olup olmadigina ve vergi anlasmasinda yer alan stopaj
uygulanan gelirlerin niteligine baghdir'',

Buna karsin Hollandali sirketler istirak kazancglari istisnasit uygulanan yabanci bir iilkede
stopaj yiikli altinda olan istiraklerinden gelen kazanglar i¢in herhangi bir indirim hakkina
sahip degildir.

Yatirim kuruluslar1 kar dagittiklar1 zaman uygulanan yabanci stopaj i¢in kar payi vergi
indiriminden yararlanarak bu kazang i¢in kurumlar vergisi 6demezler.

¥ Onur KIZILOT, “Hollanda’da Vergi Oranlar1 ve En az Gegim Indirimi, Yaklasim, Nisan 2003,5.65.
? Kadir BAS, “Hollanda Kurumlar Vergisi Genel Ozellikleri”, PWC,www.vergiportali.com

' International Tax and Business Guide, Netherlands, Deloitte, Subat 2008, s.8.

" International Tax and Business Guide, Netherlands, Deloitte, Subat 2008, s.9.




Kurumlar vergisi hesaplamasinda vergilendirilebilir gelire ulasirken isin siirdiiriilmesine
iliskin olarak asagida yer alan harcamalarm gider olarak kayd: miimkiindiir'*:

-Isin kurulusuyla ilgili olarak yapilan harcamalarin tamami ayn1 yil i¢inde indirilebilir ya da
5-10 yallik bir siire i¢erisinde amortisman yoluyla indirimi saglanabilir.

-Amortismanlar sirketin karli olup olmadigma bakilmaksizin zorunlu olarak uygulanmaktadir.
Belli bir limitin altinda kalan sabit kiymetler dogrudan gider yazilabilmektedir. Sirketlerin
kendilerinin meydana getirdigi serefiyeler amortismana tabi tutulmamaktadir. Genel kabul
gormiis amortisman yontemlerinin uygulanmasina miisaade edilmektedir. Amortisman
yontemini degistirmek icin saglam bir ticari gerek¢e olmasi aranmaktadir. Sadece vergi
kaygistyla yontem degisikligine miisaade edilmemektedir.

-Kiralamalar, royaltiler ve kurum borcuna iliskin faiz 6demeleri.(grup sirketlerinin borglar1
icin 6denen faizlerde ise ¢esitli sinirlamalar mevcuttur)

-Y 6netim kurulu bagkan ve iiyelerine 6denen ticretler

-Yabanci iilkelerde 6denen vergileri de igeren vergi cesitleri.(Eger yurtdisi kazanglar
Hollanda’da gecerli vergi anlagmalarindan birinden yararlanamiyorsa, bu vergiler indirim
konusu olabilir.)

-Stipheli alacaklar ve fon karsiliklar
-Sermaye azaliglar1
-Emeklilik primleri

-Calisanlara kar dagitimi1 kapsaminda verilen primler.2007’den itibaren iscilere verilen stogun
maliyeti indirim olarak kabul edilmemektedir.

-Komisyonlar

-Normal 1§ harcamalar1 i¢inde kabul edilebilir nitelikteki hediyeler (reklam harcamalar1 vs.),
sosyal, dini, haywrsever kurumlara yapilan bagislar, normal is harcamalar1 i¢cinde kabul
edilmeyen tutarlarin 227 Euro’ya kadar olan kismi indirilebilir. Bu indirimin smir1 karin
%10’unu agsmayacak sekilde olmalidir.

-Yiyecek, eglence, konferans harcamasi gibi karma nitelikli harcamalar hem kisisel hem
kurumsal 6zellik gosterebilir.Bu harcamalar kurumdaki toplam vergilendirilebilir {icretin
%0,4’1inii ya da 4.200 Euro’yu agmayacak sekilde indirilebilir.

Genel olarak is ile ilgili giderlerin indirimine izin verilmistir ancak oOrtiilii kazang aktarima,
ortiilii sermaye lizerinden 6denen faiz ve bunlarla ilgili kur farklari, verginin kendisi ile vergi
cezalar1 ve miikellefin su¢larindan dogan parasal cezalar kazancin tespitinde gider olarak
kabul edilmemektedir.

Tablo-1:Kurumlar Vergisi Oranlan

| 40.000 Euro’ya kadar olan kazanglar igin | %20

'2JFBD Country Guide, www.ifbd.org



40.000-200.000 Euro arasindaki kazanglar i¢in %23

200.000 Euro’nun iizerindeki kazanglar igin %25,5

Ulke 2007 yilinda grup faiz kutusu (group interest box) ve patent royalti kutusu (patent royalti
box) olmak tizere iki yeni rejimle tanigmistir. Bu rejimlerin elde edilen faiz ya da royalti geliri
iizerinde sagladig1 indirim hangi rejimin segilecegini belirler'’.

Grup Faiz Kutusu

Sermayenin muhafazasi ve yeni yabanci sermayenin iilkeye ¢ekilmesi i¢in dizayn edilen bir
sistemdir. Faiz geliri ve maliyeti arasindaki dengenin grup i¢inde olusumuyla beraber efektif
vergi oranin %5 olmasini saglamaktadir. Faiz kutusunun igerdigi faiz tutar1 miikellefin sahip
oldugu paymn belli bir oranin1 asamaz. Faiz kutusu uygulamasi halen AB’den ¢ikacak onay1
beklemektedir.

Patent Royalti Kutusu

Patent-royalti kutusu uygulamasida firma tarafindan gelistirilmis fikri miilkiyet haklar1 ve
patent %10 efektif vergi oraninda vergilendirilir.

Yenilikc¢iligi desteklemek ve arastirma gelistirme faaliyetlerine yapilan yatirimi tesvik etmek
amaciyla yapilan bu diizenleme ancak Hollanda’da ya da disarida patentlenen gayri maddi
haklarla ilgili kazanglara uygulanabilecektir.Bu uygulama da faiz kutusu uygulamasi gibi AB
onaymi beklemektedir'*.

15
Zararlar ve Zarar Mahsubu

Faaliyet zararlarinin geriye doniik 1 yil, ileriye doniik 9 yil olusan faaliyet karindan indirimi
imkan1 bulunmaktadir. Kurumun son kazancinda %30 ve iizerinde bir kayma/sapma soz
konusu ise zarar mahsubu s6z konusu degildir. Zarar mahsubu holding ve finansal aktiviteler
icin sinirlidir. Bu zararlar genellikle ilgili yilin ve ilgili aktivitenin gelirinden disiiliirler.
Istirak kazanglar1 istisnasi dolayisiyla istirak satigindan dogan zarar ana sirketin
vergilendirilebilir karindan indirilemez.

Istirak kazanclari istisnas1 uygulamasma ragmen, istirakin tasfiyesinden dogan zararlar
indirim konusu olabilir.2007 yilindan itibaren yabanci ve Hollandali istiraklerin tasfiye
stiregleri arasindaki fark yiiriirliikkten kaldirilmistir.

B.Stopaj'®

Hollanda’da yerlesik veya yerlesik olmayanlar temettii/kar payr kazanglar1 iizerinden %15
stopaj O0demekle yiikiimlidiirler. Yerlesikler i¢in stopaj, kisinin kurumlar yada gelir
vergisinden mahsup edilebilirken, yerlesik olamayanlar i¢cin ¢ogu zaman stopaj nihai vergi
konumundadir.

%15 orani kabul edilen bazi vergi anlasmalar1 ¢ergevesinde diisiiriilebilir veya eger temettii
geliri AB Ana Sirket-istirak Direktifi dogrultusunda ana sirkete 6denmisse, Hollanda istirak
kazanglari istisnas1 uygulayarak hig¢ stopaj kesintisi yapmayabilir.

"> JFBD Country Guide, www.ifbd.org
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Hollanda faiz gelirlerine stopaj uygulamamaktadir(kar payli tahvillerden elde dilen faiz
gelirleri harig).Lisans/telif ticretleri tizerinde de stopaj uygulamasi bulunmamaktadir.

C.Ulke Disinda Elde Edilen Gelir ve Vergi Anlasmalar

Hollanda’nin pek c¢ok gelismis ve gelismekte olan lilkeyle ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmas1 bulunmaktadir. Ayrica Finlandiya, Israil, Isvicre, Ingiltere ve A.B.D ile
gayrimenkul ve mirasin ¢ifte vergilendirmesini 6nlemeye yonelik anlasmalar1 bulunmaktadir.
Tablo-2 Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 dogrultusunda uygulanan stopaj
oranlarin1 gostermektedir.

Tablo 2:Hollanda ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi Bulunan Ulkeler ve

Anlagmalar Dogrultusunda Uygulanan Stopaj Oranlari

Ulke Kar Payy/Temettii (1) | Faiz(2) Royalti(Telif,Lisans)(2)
Arnavutluk 0/5/15 5/10 10
Arjantin 10/15 12 3/5/10/15
Ermenistan 5/15 0/5 5
Aruba 5/7,5/8,3/15 0 0
Avusturalya 15 10 10
Avusturya 5/15 0 0/10
Banglades 10/15 7,5/10 10
Barbados 0/15 5 0/5
Belarus 5/15 5 3/5/10
Belgika 0/5/15 0/10 0
Brezilya 15 10/15 15/25
Bulgaristan 0/5/15 0 0
Kanada 5/10/15 0/10 0/10
Cin 10 10 10
Hirvatistan 0/15 0 0
Cek Cumhuriyeti 0/10 0 5
Danimarka 0/15 0 0
Misir 0/15 12 12
Estonya 0/5/15 0/10 5/10
Finlandiya 0/15 0 0
Fransa 0/5/15 0/10 0
Glircistan 0/5/15 0 0
Almanya 0/10/15 0 0
Yunanistan 0/5/15/35 8/10 5/7
Macaristan 5/15 0 0
Izlanda 0/15 0 0
Hindistan 15 10/15 10/20
Endonezya 10 10 10
Irlanda 0/15 0 0
Israil 5/10/15 10/15 5/10
Italya 5/10/15 10 5
Japonya 5/15 10 10
Urdiin 5/15 5 10
Kazakistan 0/5/15 0/10 0
Kore 10/15 10/15 10/15
Kuveyt 0/10 0 5
Letonya 0/5/15 10 5/10
Litvanya 0/5/15 10 5/10
Liiksemburg 0/2,5/15 0/2,5/15 0
Makedonya 0/15 0 0
Malawi 0 0 0




Malezya 0/15 10 8
Malta 0/5/15 5 10
Meksika 5/15 0/5/10/15 10
Moldovya 5/15 5 2
Mogolistan 0/15 0/10 0/5
Karabag 5/15 0 10
Fas 10/25 10/25 10
Hollanda Antileri 0/5/7,5/8,3/15 0 0
Yeni Zelanda 15 10 10
Nijerya 12,5/15 12,5 12,5
Norveg 0/5/10/15 0 0
Pakistan 10/20 10/15/20 5/15
Filipinler 10/15 0/10/15 15
Polonya 0/5/15 0/5 5
Portekiz 0/10 10 10
Romanya 0/5/15 0 0
Rusya 5/15 0 0
Sirbistan 5/15 0 10
Singapur 0/15 10 0
Slovakya 0/10 0 5
Slovenya 0/5/15 0/5 5
Giiney Afrika 5/15 10 0
Ispanya 0/5/10/15 10 6
Sri Lanka 10/15 5/10 10
Surinam 7,5/15/20 5/10 5/10
Isvec 0/15 0 0
Isvicre 0/15 5 0
Tayvan 10 0/10 10
Tayland 5/10/15/20/25 10/25 5/15
Tunus 0/20 7,5 7,5
Tiirkiye 15/20 10/15 10
Uganda 0/5/15 0/10 10
Ukrayna 0/5/15 0/2/10 0/10
Ingiltere 0/5/15 0 0
A.B.D 5/15 0 0
Ozbekistan 5/15 0/10 0/10
Veneziiela 0/10 5 5/7/10
Vietnam 5/10/15 7 5/10/15

Kaynak: IFBD Country Guide,www.ifbd.org

(1)Coklu oranlar hisse sahipliginin farkli seviyeleri veya gelir (kar payvtemettii) elde etmenin
farkli bigimlerini gdsterir. Avrupa Birliginin Ana Sirket-Istirak direktifleri uyarinca AB iiyesi
iilkelerde bulunan ana sirkete yapilan 6demelerde stopaj uygulanmaz.

(2)Hollanda faiz geliri ve lisans/telif iicretleri lizerinden stopaj uygulamamaktadir.

D.iliskili Kurumlarla islemler

Hollanda Gelir Idaresi vergiden kaginma yollarmi dikkatle incelemekte ve ekonomik
dayanagi olmayan suni iglemleri vergi hesaplamalarinda dikkate almamakta veya bu islemleri
gercek piyasa degerleriyle degerlendirmektedir.

Hollanda’da transfer fiyatlandirmasi konusu kanunda genel hatlariyla diizenlenmis olup genel
olarak OECD prensipleri esas alinmistir. Ayrintili diizenleme yapma konusunda ise Maliye
Bakanligr'na yetki verilmistir. Transfer fiyatlandirmasi i¢in kabul edilmis fiyat belirleme

yontemleri'’:

'7 International Tax and Business Guide, Netherlands, Deloitte, Subat 2008, s.13.



-Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi
-Yeniden Satis Fiyati

-Maliyet Art1 Yontemi

-Kar Dagitimi

-Islemsel net Marj

olarak siralanabilir.islem tabanli metotlar genelde kar tabanli metotlara tercih edilmektedir.
Kontrol Edilen Yabanci Kurum (Controlled Foreign Corporations)

Hollanda genel Kontrol Edilen Yabanci Kurum kurallarina sahip degildir. Istirak kazanclar1
istisnasinin uygulanmadigi portfolyo yatirim sirketlerinin istirakleri piyasa degeriyle esit
oranda degerlemeye tabidir.

Bunun sonucu olarak bu tip sirketlerce elde edilen kazang Hollanda ana sirketi araciligiyla
vergilendirilir.

Ortiilii Sermaye®

Iliskili sirketler tarafindan saglanan yillik ortalama borcun sermayeye oran1 3:1 rakamini asar
ve asan kisim EUR 500.000’den biiylik olursa, asan kisim oOrtiilii sermaye olarak
degerlendirilmektedir.

Ortiilii sermaye nedeniyle gider kabul edilmeyen faiz tutarlarindan iliskili sirketlere verilen
bor¢ nedeni ile alinan faizler mahsup edilebilmektedir.

Grup Konsolidasyonu

Cesitli sartlarin gergeklestirilmesi durumunda grup sirketleri aralarinda birlik olusturarak kar-
zararlarm1 mahsup ederek grup konsolidasyonu rejimini uygulayabilirler. Bunun ig¢in
konsolidasyona dahil olacak grup sirketlerindeki istirak oran1 dogrudan veya dolayli olarak en
az %95 olmalidir. Ancak bu sistemde grubun net borcundan dolay1 grupta yer alan sirketler
sorumlu tutulabilmektedirler.

Mali birlik statiisiinde tanimli olabilmek i¢in ana sirket yavru sirketin en az %95’ine sahip
olmalidir. Hollanda’da sabit isletmesi bulunan yabanci bir grup konsolide vergilendirilen bir
grup olabilir ancak bu sirketlerin Hollanda yasalar1 altinda birlesmis olan sirketleri igermesi
miimkiin degildir ve sonug olarak bu sirketler yurtdisinda mukimdirler.Bu tip sirketlere grup
konsolidasyonun Avrupa Birligi yasalarma uygunlugu hala tartigmalidir.

Grup konsolidasyonun uygulanabilmesi i¢in ana sirket ve istirakler ayni finansal yilda
degerlendirilmeli ve ayni Kurumlar Vergisi anlagsmasina tabi olmalidir. Vergi inceleme
elemanina mali birlik (fiscal unity) olusturma talebini gdsteren bir dilekge, birligi olusturan
tiim sirketleri kapsayacak sekilde sunulmalidir. Mali birlik yine dilekgeye bagli olarak sona
erebilecegi gibi mali birligin olusumu i¢in gereken sartlar saglanamadiginda otomatikman

sona ererlg.

"8 BAS,a.g.m.,s.15.
' International Tax and Business Guide, Netherlands, Deloitte, Subat 2008, s.14.



IV. YABANCILAR iCIN UYGULANAN OZEL VERGI REJiMi

Hollanda isgiicii piyasasinda az bulunan ve kendine 6zgli uzmanliga sahip yabancilar
maaglarinin  %30’una kadar gelir vergisinden muaf tutulurlar. Kendine 6zgii uzmanlik
teriminin anlami, Hollanda isgiicli piyasasinda az bulunur nitelikte olmas1 buna ilave olarak,
egitim seviyesi, 1§ pozisyonu i¢in yeterli tecriibeye sahip olmasi ve is¢inin {ilkesindeki is
pozisyon istihkaki ile Hollanda’daki is pozisyon istihkaki arasindaki iliski gibi belirleyici
unsurlardir®.

V.KDV VE OTV

A.KDV

Hollanda da KDV uygulamasi iiretimin her asamasinda, hizmet ve iirlinlerin dagitiminda ise
Avrupa Birliginin KDV konusundaki 6.Nolu direktifi dogrultusunda uygulanmaktadir. Temel
KDV oram iilke capinda %19 olup, Avrupa standartlarma yakin bir orandwr. Tiirkiye'de
oldugu gibi, Hollanda'da da indirimli KDV oranlar1 vardir. Ornegin, % 6'lik bir indirimli
KDV orani uygulamasi da gida ve tibbi mallar i¢in s6z konusudur. Bunlara ilaveten, kitap,
gazete, sinema bileti, miize girisi ve otel konaklama gibi harcamalarda da indirimli oran olan
% 6 kullanilir.

0 (sifir) oranli KDV ise Hollanda firmalarmm Avrupa Birligi icinde yapmis olduklar:
satiglarda gecerlidir.

KDV'nin beyani ve 6denme yontemi ise, KDV miktarina bagh olarak; aylik, 3 aylik veya
yillik olarak beyan edilir ve 6denir. KDV, tutar olarak 7000 Euro’yu asmiyorsa, 3 aylik, 1.883
Euro’yu asmiyorsa yillik olarak beyan edilir®'.

01.01.2005 tarihinden itibaren elektronik ortamda beyanname verme zorunlulugu getirilmistir.
B.OTV

Hollanda’da Ozel Tiiketim Vergisi (Excise Duty) en biiyiik oranda alkollii icecekler, meyveli
ve mineralli sular, sigara, tiitlin ve tiitiin tiriinleri, kursunsuz benzin {izerinden alinmaktadir.
Ozel tiiketim vergisi fiyatin iginde nihai tiiketiciye yansitilir.

Ithal iiriinlerde ise vergi iiriin degerinin belli bir yiizdesi olarak hesaplanir. AB tarafindan
gegerli kilman OTV oranlarmin uygulandigi Hollanda’da iilkemizde ¢ok tartisilan pirlantaya
OTV uygulanmamaktadir. Ancak pirlanta iilkede uygulanmakta olan en yiiksek KDV orani
olan %19 tlizerinden vergilendirilmektedir. Sanat eseri olabilecek nitelikteki pirlanta ve degerli
taslarda ise KDV oram %6 olarak uygulanmaktadir®. OTV oranlari iiriiniin hammadde olusu
ya da islenmis olusuna gore farklilik gdstermektedir. Hammaddelere uygulanan OTV oranlari
daha diisiiktiir.

2 KIZILOT, a.g.m.,s.67.

! irfan KALPALI-Ersan OZ, AB’de Vergilendirme ve Hollanda Giimriik Idaresi, E-Yaklasim,Subat 2005,
www.yaklasim.com

2 IFBD Country Guide,www.ifbd.org




VI. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR ACISINDAN TURKIYE HOLLANDA
ILISKILERI

Tirkiye’ye dogrudan yabanci sermaye girislerinin dagilimma son 5 yillik donemde toplu
olarak baktigimizda, girislerin; yiizde 76’simin Avrupa iilkelerinden oldugu; yiizde

10’unun Kuzey Amerika’dan, ylizde 9’unun ise korfez iilkelerinden kaynaklandigi goze
carpmaktadir®.

Hazine Miistesarlig1 verilerine gore, 2008 yilinda kurulan 2.759 yabanci sermayeli sirket/sube
ve 638 yabanci sermaye istirakli sirket ile birlikte, Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirket
sayisi, 21 bin 079’a ulagsmistir. Devlet eli ile yapilacak yatirimlarin kesildigi, issizligin stirekli
arttig1 su ortamda, Tiirkiye’de yapilacak yatwrimlara yonelik somut tesvikler, yabancilari
oldugu kadar yerli girisimcileri de Tiirkiye’de yatirim yapmaya 6zendirebilir.

Tablo 3: Dogrudan Yabanci Sermaye Girislerinin Ulkelere Gére Dagilimi
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Hollanda Tiirkiye’de yapilan toplam dogrudan yabanci yatirim tutari icerisinde ilk sirada yer
almaktadir. 2007 yil1 itibariyle kiimiilatif toplam yatirimlar i¢inde Hollanda ¢ikishi sermayenin
pay1 %28’dir.

2003 yilinda Tirkiye’de 449 Hollanda sermayeli sirket faaliyet gostermekte iken,2007
Agustos ay1 itibariyle bu say1 1359°a ¢ikmistir. Firma sayis1 agisindan Hollanda,Almanya ve
ingiltere’den sonra gelmektedir™*.

SONUC

Globallesen diinyada artik sermayenin vatanindan ya da ait oldugu iilkeden s6z etmek
miimkiin degildir. Hollanda’nin saglamis oldugu cazip yatirim atmosferi ve vergisel avantajlar
yatirimlarm bu iilkeye yonelmesine ve buradan tiim diinyaya yayilmasima imkan vermektedir.
Nitekim Hollanda’nin Tiirkiye’ye yatirim yapan llkeler arasinda ilk siray1 almasi da sermaye
yatirimlarmi ¢ekmis olmasinin dogal bir sonucudur.

2 Siikrii KIZILOT, “Tiirkiye’ye En ¢ok Yatirim Yapan Ulke Hangisi”, Hiirriyet, 02.06.2009.
* T.C Basbakanlik, Hazine Miistesarlig1, http:/www.hazine.gov.tr




Bir¢ok yatirimc1 Hollanda’nin saglamis oldugu vergi avantajlar1 neticesinde holding merkezi
olarak bu tilkeyi tercih etmekte gerceklestirdigi uluslararasi yatirimlarda da Hollanda’y1 bir
sigrama tahtasi olarak kullanmaktadir. Bu sebepten, Hollanda kaynakli géziiken yatirimlarin
milliyetinin Hollanda olarak isimlendirilmesi aslinda ¢ok dogru degildir. Hollanda
uluslararasi sermayeyi iilkesine ¢gekmeyi ve tiim diinyaya sermaye ihrag¢ etmesini basarmistir.

Hollanda’nim biirokrasiden armmus istikrarl bir ekonomiye sahip olmasinin, girisimci, bir¢ok
dili konusabilen yetismis kaliteli eleman ihtiyacina diger AB iilkeleri ile kiyaslandiginda daha
ucuza cevap vermesi, yiilksek hayat standardi sunmasi, uluslararasi Schiphol havaalani ile tiim
diinyaya anmmda ulasim imkani saglamasinin yanmi sira bircok avantaj sunan bir vergi
sisteminin olmas1 c¢ok uluslu sirketlerin Hollanda’y1 yatirim merkezi olarak se¢mesinin
baslica nedenidir.

“Vergi yukii” yatirim kararlarinda her zaman onemli bir unsur olmustur, dolayisiyla vergi
avantaji yani dogrudan nakit etkisi olan bu unsur aslinda diger sosyo-kiiltiirel sebeplerin
oniinde yer almaktadir. Detaylar1 ¢calismamizin farkli bolimlerinde agiklanan bu avantajlar
asagidaki gibi siralanabilir:

-Genigs bir ikili anlagma ag1

-Vergilendirilme konusunda pesin anlagsma saglanmasi

-Istirak Kazanglar1 Istisnasi

-Yabanc1 ¢aliganlara saglanan vergi avantajlari

-Faaliyet Zararlarimin Tasinmasi

-Dogrudan yabanci yatirimeilar i¢in gelistirilmis kurumlar vergisi ortami

Hollanda’nin sunmus oldugu bu avantajlar 2006 yilinda yapilan Kurumlar Vergisi
diizenlemelerinde de oOrnek teskil etmis, holding merkezinin Tiirkiye olarak secilmesi
durumunda yurtdis1 kurumlardan elde edilen istirak kazanglar1 istisnasi ile yurtdisinda 6denen
vergilerin mahsubu gibi belli sartlarin saglamasi durumunda hak kazanilan avantajlar
Hollanda mevzuatindan yararlanilarak diizenlenmistir.

Vergisel avantajlar, yetismis insan profili gibi 6zelliklerinin yan1 sira Hollanda’nin finansal
sistemde gelmis oldugu nokta ise gozden kac¢irilmamasi gereken uluslararasi yatirimlarin
organizasyonunda olmazsa olmaz faktorlerden bir tanesidir.

Hollanda bankalar1 global krizden tiim gelismis iilke bankalar1 gibi olumsuz etkilenseler de
diinya finans sektoriinde saygin bir noktadadir. Hizmet cesitliligi ve yaygin sube aglar1 bu
bankalarin kullanimini cazip hale getirdigi gibi, diinya finans cevrelerinde de s6z sahibi
yapmaktadir. ABN-Amro, Rabobank, ING Bank ve Fortis N.V.dlinyanin en biiyiik 60 bankas1
arasinda yer almaktadir.

Goriildigi gibi hem sagladig1 vergisel avantajlar, hem istikrarli ekonomik sistem, nitelikli
isglici ve uluslararast ulasim kolayligi Hollanda’y1r yatirimlart ¢eken bir iilke haline
getirmektedir. Bu avantajlardan yararlanarak Hollanda’ya yatirim yapan yabanci sermayeli
pek cok sirket, Hollanda iizerinden baska tilkelere de yatirim yaparak bu durumdan cifte yarar
saglamig olmaktadir.

*SMMM, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye Boliimii Doktora Ogrencisi



