2003 YILINDA ELDE EDILEN BORSA KAZANCLARININ VERGILENDIiRILMESI

I- GIRIS :

Hisse senedi alim satim kazanglarmin vergilendirilmesi gegtigimiz yila kadar Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 56’nc1 maddenin (D), (E), ve (F) bolimii hiikiimleri ¢ergevesinde
yapilmakta iken, 4783 sayili Kanunla' yapilan degisiklikler sonrasmda 2003 yilinda elde
edilen hisse senedi alim satim kazanglarinin vergilendirilmesi G.V.K.’nun miikerrer 80 ve
miikerrer 81’inci maddelerinde yer hiikiimlerine gore yapilacaktir. Miikerrer 80’inci maddede
hangi mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclarin deger artis kazanci oldugu,
Miikerrer 81’inci maddede ise deger artis kazanglarinda safi deger artisinin hesaplanmasina
iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Bu yazimizin da konusunu uygulamada siklikla rastlanan hisse senetlerinin alim-
satim1 sonucunda 2003 yilinda elde edilen deger artis kazanglarinin vergilendirilmesine iligkin
esaslar olusturacaktir.

II- HiSSE SENETLERININ ELDEN CIKARILMASINDA DEGER ARTISI
KAZANCI

A- Verginin Konusuna Giren Hisse Senetleri Alm-Satim Islemlerinin
Belirlenmesi

Gergek kisilerin sahip olduklar1 hisse senetlerini 2003 yili i¢inde elden ¢ikarmalar1
dolayisiyla elde ettikleri kazanglarin vergilendirilmesinde Gelir Vergisi Kanunu’nun 4783
saylli Kanunla degisik miikerrer 80’inci maddesinin birinci bent yer alan hiikiimler
uygulanacaktir. S6z konusu hiikkme gore; ivazsiz olarak iktisap edilenler, Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymet borsalarinda islem goren ve ii¢ aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri
hari¢ olmak {izere menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazancglarin deger artisi
kazanci oldugu hilkkme baglanmistir.

Bu ¢ercevede; ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, menkul kiymet borsalarinda
islem goren ve {i¢ aydan fazla silireyle elde tutulan hisse senetleri ile menkul kiymet
borsalarinda islem gormemesine karsin tam miikellef kurumlara ait ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin 2003 yili i¢inde elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar
vergiye tabi olmayacak, buna kars bir ivaz karsiliginda iktisap edilen hisse senetlerinden
menkul kiymet borsalarinda islem gorenlerin {ic aydan kisa siire i¢inde veya tam miikellef
kurumlara ait hisse senetlerinin bir yildan kisa siireyle elde tutulduktan sonra elden
cikarilmasidan saglanan kazanglar ise deger artis kazanci olarak vergilendirilecektir.

Hisse senedi satis kazancinin verginin konusuna girip girmediginin tespiti acisindan,
satisa konu edilen hisse senedinin iktisap tarithinin net olarak belirlenmesi gerekmektedir. Bu
hususa 232 Seri Numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligi’ ile agikhik getirilmistir. S6z
konusu tebligde;

' 4783 Sayili Kanun 09.01.2003 tarih ve 24988 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak, 01.01.2003 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere yiirtirliige girmistir.
?06.02.2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yaymlamistir.



» Genel olarak hisse senedi lizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi
olarak dikkate alinacagi,

» Sermaye yedekleri veya kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip
olunan hisse senetlerinin iktisap tarihinin, bedelsiz hisse senetlerinin elde edilmesine
neden olan hisse senetlerinin iktisap tarihi olacagi,

» Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri
O0denerek sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihinin, riighan hakkinin elde
edilmesini saglayan hisse senetlerinin iktisap tarihi olacagi,

» Belirli bir sirketin hisse senedinden degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra, alinan
hisse senetlerinin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde; miikelleflerin, elden ¢ikarilan
hisse senetlerinin hangi islem ile alindig1 konusunda serbestce karar verebilecegi
belirtilmistir.

B- Verginin Konusuna Giren Hisse Senedi Alim-Satim Islemlerinden Dogan
Deger Artisi Kazanclarimin Tespiti

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancin tespitinde uygulanacak
hiikiimlere ise Gelir Vergisi Kanunu’nun 4783 sayili Kanunla degisik “Safi Deger Artis1”
baslikli miikerrer 81’inci maddesinde yer verilmistir. Buna gore; genel olarak, deger artisinda
safi kazang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil
edilebilen her tiirlii menfaatlerin tutarindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri
ile elden ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi
ve harclarm indirilmesi suretiyle bulunacaktir. Ancak 232 Seri Numarali Gelir Vergisi
Kanunu Genel Tebligi uyarinca hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan deger artis
kazancmin tespitinde, kullanilan yabanci kaynaklara iligkin finansman giderlerinin indirim
konusu yapilmast miimkiin degildir.

C- Sermaye Artirnmlari Nedeniyle Bedelsiz Sahip Olunan Hisse Senetlerinin
Maliyet Bedelinin Belirlenmesi

Sermaye artirimlar1 nedeniyle bedelsiz sahip olunan hisse senetlerinin maliyet
bedelinin belirlenmesine iliskin esaslar ise 232 Seri Numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tebligi ile aciklanmistir. Buna gore;

» Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artiriminda bulunmalar1 halinde, bu islem
sonrasinda gerek onceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi nedeniyle elde edilen
hisse senetlerinin maliyet bedeli; daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin maliyet
bedelinin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
boliinmesi suretiyle,

» Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirimda bulunulmasi halinde, bu islem
nedeniyle sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli; daha dnce sahip olunan hisse
senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin
sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina bdliinmesi
suretiyle,



» Sirketler tarafindan nakit olarak sermaye artirimina gidildigi durumlarda, hisse senedi
sahipleri tarafindan riighan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip
olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli; daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin
maliyet bedeli ile yeni alman hisse senetleri i¢in 6denen bedelin toplaminin sermaye
artirim1 sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle,
hesaplanacaktir.

D- Hisse Senedi Maliyet Bedelinin Endekslenmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun 4783 sayili Kanunla degisik “Safi Deger Artis1” baslhikli
miikerrer 81’inci maddesinin son fikrasi hitkmiine gore, deger artis1 kazancinin tespitinde
hisse senetlerinin iktisap bedeli, hisse senetlerinin elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda
artirilarak tespit edilebilecektir. Dolayisiyla, kazancin tespitinde satis bedelinden maliyet
bedelinin endekslenmesi sonucu bulunan tutarin diisiilmesi gerekmektedir. Boylece gelirin
icinde yer alan ve enflasyonun neden oldugu fiktif kazanglar, vergilendirilecek kazancin
kapsamindan ¢ikarilmaktadir.

Gegmisteki uygulamada, hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan deger artis
kazancinin tespitinde, yararlanilabilen bir diger imkan olan Gelir Vergisi Kanunu’nun
76/2’nc1 maddesi ile diizenlenen indirim orani uygulamasimdan ise, bu imkana Gelir Vergisi
Kanunu’nun 4783 sayili Kanunla degisik “Safi Deger Artis” baslikli mikerrer 81’inci
maddesinde yer verilmediginden, 2003 yili i¢cinde elde edilen deger artis kazanglari i¢in
yararlanilamayacaktir. Menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmas: dolayisiyla elde edilen
kazanclarin enflasyondan arindirilmasinda kullanilabilen indirim orani uygulamasmin
yiiriirliikten kaldirilmasmin gerekcesi ise, 6zellikle kisa vadeli alim satim islemlerinde vergiye
tabi olacak reel kazancin gergekei bir sekilde tespitine imkan tanimamasidir.

Dolayisiyla miikelleflerin deger artis kazanclarmin tespitinde maliyet bedelini toptan
esya fiyat endeksi oraninda endeksleme veya indirim orani uygulamasindan yararlanmak
hususundaki se¢imlik haklarina, 4783 sayili Kanunla son verilmis olup, 2003 yili i¢inde elde
edilen deger artis kazanct matrahlarin1 bu yontemlerden sadece maliyet bedeli endekslemesini
kullanarak tespit edebileceklerdir.

Ornegin; Fikri bey, 27.02.2003 tarihinde birim maliyeti 500.000 TL olan hisse
senetlerinden 40.000 adedini 20 Milyar TL’ye satin almis ve 17.04.2003 tarihinde 35 Milyar
TL’ye satmustir. Bu durumda hisse senetlerinin satig1 sonucunda olusacak vergilendirilebilir
kazancin tespiti, maliyet bedeli endekslenmek suretiyle asagidaki gibi belirlenecektir.

Buna gore; Satisa konu edilen hisse senetlerinin maliyet bedeli Subat ve Nisan
aylarindaki toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecektir. Bu
durumda maliyet bedeli Ocak ay1 sonu, bir baska deyisle Subat ay1 basi ve Mart ay1 sonu
itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki kiimiilatif
tutarlarin birbirlerine olan orami kadar arttirilacak ve kazang bu sekilde tespit edilecektir’.
Buna gore ;

Endekslenmis Maliyet Bedeli =[ (7281,8 x 20 Milyar ) / 6840,7]
=21.289.634.100.- TL olacaktir.

3 Ocak 2003 sonu kiimiilatif TEFE — 6840,7
Mart 2003 sonu kiimiilatif TEFE — 7281,8



Bu durumda, hisse senedi satis kazanci (35.000.000.000- 21.289.634.100=)
13.710.365.900.-TL olarak tespit edilecek ve bu kazanca (varsa diger menkul kiymet satig
kazanglar1 toplamina) 10 Milyar TL istisna uygulandiktan sonra kalan 3.710.365.900.- TL
beyan edilecektir.

E- Menkul Kiymet Ahm Satim islemlerin Bir Kismimin Karh, Bir Kisminin ise
Zararh Olmasi Halinde Beyan Edilecek Kazancin Tespiti

Ayni y1l i¢inde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi yapilmas1 ve bu iglemlerin
bir kisminin karli, bir kisminin ise zararli olmasi halinde beyan edilecek diger kazang ve irat
tutarmin (deger artis1 kazanci) nasil belirlenecegi konusundaki eski diizenlemelere, Gelir
Vergisi Kanunu’nun 4783 sayili Kanunla degisik “Safi Deger Artis1” baslikli miikerrer 81 inci
maddesinde yer verilmemesi nedeniyle uygulamada dogan tereddiitlere Maliye Bakanligi’nca
yapilan 21/01/2003 tarihli basin agiklamasi ile son verilmistir.

Buna gore; eskiden oldugu gibi mevcut durumda da, bir yil iginde birden fazla menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde, bu islemlerden elde edilen kar veya zarar tutarlari
birlikte degerlendirilecektir. Dolayisiyla islemin ayni1 y1l icinde yapilmasi kosuluyla bir islem
nedeniyle dogan zararm, diger islemler dolayisiyla elde edilen kardan mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktadir. 1.1.2003 tarihinden itibaren yiirlirlii§e giren diizenlemede, gerek
degistirilmeden onceki 82 nci maddede gerekse gecici 56 nc1 maddede yer alan menkul
kiymet alim satiminda zarar mahsubuna yonelik hiikme yer verilmemesi uygulamada bir
degisiklik yaratmamaktadir.

Bu durumda diger menkul kiymetlerin satigindan zarar dogmasi halinde bu zarar hisse
senedi satis karindan indirilebilecek, ayni sekilde hisse senedi satig zarar1 da diger menkul
kiymetlerin satig karindan mahsup edilebilecektir. Ancak, mahsup sonrasi kalan zararin Gelir
Vergisi Kanunu’nun 88’inci maddesi hilkmii uyarinca diger faaliyetlerden elde edilen
kazanglara mahsup edilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Uygulamada da bankalardan ya da borsa araci kuruluslarindan alman hesap
ekstrelerinde menkul kiymetlerin bir kismmin satisindan dogan zararlarin, diger menkul
kiymetlerin satis kazanclarindan mahsup edilerek net karmn miikelleflere bildirildigi
goriilmektedir, dolayisiyla yillik ekstrelerde yer alan net tutar deger artis kazancinin hesabina
dogrudan konu edilebilecektir.

Satig zararinin, satis karma mahsubu imkani sadece menkul kiymetler agisindan
getirilmistir. Bu durumda menkul kiymetlerin disinda kalan gayrimenkullerin ya da diger mal
ve haklarin alim satiminin yil i¢inde birden fazla yapilmasi ve alim satimm birinden kar,
digerinden ise zarar dogmas1 halinde, zarar tutar1 kardan mahsup edilemeyecek ve karin
tamami vergilendirilecektir. Bagka bir deyisle 2002 yili i¢inde iki adet gayrimenkuliinii satan
ve bu satislari birinden kar, digerinden de zarar eden gercgek kisinin satis sonucu elde ettigi
karin tamaminin (zarar mahsup edilmeden) vergilendirilmesi gerekmektedir.

F- Hisse Senedi Satis Kazancinin Tespitinde Istisna Uygulamasi

2003 yili i¢inde elde edilecek hisse senedi satis alim — kazanci toplamindan, (varsa bu
kazanglar ile diger deger artis kazanglar1 toplamindan) ayrica Gelir Vergisi Kanunu’nun 4783



sayil1 Kanunla degisik miikerrer 80’inci maddesinin 3’{lincii fikras1 hilkkmiine gére on milyar
lira istisna olarak diisiilecektir.

S6z konusu istisna uygulamasinin Gegici 56’nc1 maddesinde yer alan esaslarla
uygulanan 3,5 milyar lira olarak uygulanan eski seklinde, bu istisna deger artis1 kazanglarinin
toplami icin degil, her bir bentte diizenlenmis deger artis kazanglar1 i¢in ayri ayri
uygulanabiliyordu.

Mevcut uygulamada ise, yukarida belirtildigi iizere miikerrer 80’inci maddede 6 bent
halinde sayilan mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan deger artis kazanglarinin her
bir bentte diizenlenmis olanlar1 i¢in ayr1 ayr1 degil, bu kapsamdaki kazanglari toplam tutari
iizerinden bir kez 10.000.000.000 -TL’lik istisnadan yararlanilabilecek, bu tutar1 asan kisim
vergiye tabi tutulacaktur.

I1I- SONUC :

Yazimizda; 2003 yili icinde elde edilen ve 15 Mart 2003 tarihine kadar beyan1 gereken
hisse senedi alim satim kazanglarinin diger bir deyisle borsa kazang¢larinin vergilendirilmesine
iligkin ag¢iklamalara yer verdik.

2003 yilinda elde edilen borsa kazanglarmin vergilendirilmesinde onceki yillara
kiyasla iki 6nemli farklilik bulunmaktadir. Bu farkliliklarin birincisi miikellefler vergiye tabi
borsa kazanglarinm tespitinde indirim orani uygulamasindan yararlanamayacaklardir. ikincisi
ise borsa kazanglar1 i¢in uygulanan istisna tutar1 3,5 milyar liradan 10 milyar liraya ¢ikmus,
ancak diger taraftan, bu istisna ge¢cmiste 80’inci maddede 6 bent halinde sayilan mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan deger artis kazanglarinin, her bir bentte diizenlenmis
olanlar1 i¢in ayr1 ayr1 uygulanmakta iken, mevcut durumda bu kapsamdaki kazanglarin toplam
tutar1 iizerinden bir kez uygulanir hale gelmistir.
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