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KARAR METNI

193 SAYILI GELIR VERGISI KANUNU'NUN 4444 SAYILI KANUNUN 4 UNCU
MADDESIYLE EKLENEN GECICI 56 NCI MADDESINDE; GERCEK KISILERIN,
HERHANGI BIR TICARI ORGANIZASYON KAPSAMINDA OLMAKSIZIN KISISEL
YATIRIM AMACIYLA HISSE SENEDI ALIP SATMALARI HALINDE ELDE
EDECEKLERI KAZANCIN VERGILEMESINDE BIR TAKIM OZEL DUZENLEMELER
GETIRILMIS OLUP, 232 SERI NO.'"LU GELIR VERGISI GENEL TEBLIGI'NIN 3-8 INCi
BOLUMUNDE YER ALAN, "KAZANCIN TESPITINDE KULLANILAN YABANCI
KAYNAKLARA ILISKIN FINANSMAN GIDERLERININ INDiRIM KONUSU
YAPILMASININ MUMKUN OLMADIGI SEKLINDEKI iIFADE DE, BU MADDEYE
AYKIRILIK BULUNMADIGI HK.<

Davacr : ...

Vekili : Av. ...

Davali : Maliye Bakanlig1

Istemin Ozeti : 23 Mart 2000 giinlii ve 23998 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 232 seri
no'lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin 1999-2002 yillar1 arasinda hisse senetlerinin elden
cikarilmasimdan dogan gelirlerin vergilendirilmesinde "Kazancin Tespitinde Dikkate Alincak
Giderler" baglikli 3., 8 inci boliimiiniin, kazancin tespitinde kullanilan yabanci kaynaklara
iliskin finansman giderlerinin indirim konusu yapilmasin engelleyen diizenlemenin iptali
istemiyle dava agilmistir. Davaci, Teblig'de vergiye tabi kazang tanimlanirken hisse
senetlerinin satis bedelinden maliyet bedelinin diisiileceginin belirtildigi, 213 sayili Vergi
Usul Kanunu'nun 262 nci maddesinde maliyet bedelinin nelerden olustugunun agiklandigi,
yabanci kaynaklara iligkin finansman giderlerinin hisse senedi satis kazancinin tespitinde
dikkate alinmayacagi yolundaki ifadenin bu diizenlemelere aykir1 oldugunu ileri stirmektedir.
Savunmanin Ozeti : Dava konusu Teblig'in Idarenin Kanunun nasil uygulanmasi gerektigi
konusundaki agiklamalarini icerdigi, bu niteligi geregi davaya konu edilenmeyecegi, Teblig'in
iptali istenilen boliimiiniin mevcut diizenlemelere aykir1 olmadigi savunulmaktadir.

Tetkik Hakimi H. Giil Yilmaz'm Diislincesi :193 sayili1 Gelir Vergisi Kanunu'na 4444 sayili
Kanunla eklenen Gegici 56 nc1 madde, 1999-2002 yillar1 gelirlerinin vergilendirilmesinde
Gelir Vergisi Kanunu'nun bazi maddeleri yerine uygulanmak iizere diizenlenmistir. Dava
konusu 232 seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde ise 1999-2002 yillar1 arasinda hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan gelirlerin vergilendirilmesine iligskin agiklamalar
yapilmistir. Gegici 56 nc1 maddede "Deger Artis1 Kazanglar1" bagligi altinda gergek kisilerin
sahip olduklar1 hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar
vergilendirilmesine iliskin birtakim esaslar belirlenmis, "Safi deger artis" na iliskin
F/fikrasinda ise kazancin safi tutarinin tespitine yonelik hiikiimler yer almistir. Bu
diizenlemeyle ticari kazancin belirlenmesine iliskin genel esaslar digina ¢ikildig1 goriilmekte
olup, Tebligin dava konusu edilen boliimiinii bu dogrultuda degerlendirmek gerekmektedir.
Oncelikle maddede hisse senedi alim satimindan dogan reel gelirin vergilendirilmesi
amaclanmis ve buna yonelik olarak ... liralik safi kazancin vergileme dis1 birakilmasi, maliyet
revizesi veya Gelir Vergisi Kanunu'nun 76 nc1 maddesindeki indirim oran1 uygulanarak
gelirin vergilendirilmesi gibi esaslar getirilmistir. Oysa hisse senedi alim satiminin ticari bir
organizasyon i¢inde yapilmasi durumunda ticari kazancin tespitine iliskin genel hiikiimler
yine uygulanmaktadir. Dolayisiyla defter tutma, belge diizenleme gibi 6devleri bulunmayan,
ticari bir isletme s6z konusu olmaksizin, kisisel yatirim yapmak araciligiyla hisse senedi alim
satiminda bulunan gercek kisilerin, yabanci kaynaklardan temin ettikleri finasman giderinin
hisse senedinin iktisap bedelinin tespitinde dikkate alinmasi miimkiin bulunmamaktadir. Bu



nedenle Tebligin dava konusu boliimiiniin iptali isteminin reddedilmesi gerektigi
diistiniilmektedir.

Danistay Savcist A. Kemal Terlemezoglu'nun Diisiincesi : Dava, 23 Mart 2000 tarih ve 23998
sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 232 sayili1 Gelir Vergisi Genel Tebliginin 3.8 "Kazancin
Tespitinde Dikkate Alinacak Giderler" baslikli b6 liimiiniin iptali istemiyle agilmistir.
1999-2002 takvim yil1 gelirlerine uygulanmak tizere 4444 sayili Kanun ile 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen Gegici 56 nc1 maddenin (D) fikrasinin 1 numarali bendinde
"[vazsiz olarak iktisap edilenler hari¢ olmak iizere; hisse senetlerinin iktisap tarihinden
baslayarak ii¢ ay icinde veya iktisaptan evvel elden ¢ikartilmasindan saglanan kazanclar ile
diger menkul kiymetlerin (menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgeleri hari¢) elden
cikartilmasindan dogan kazanglar'"in deger artis kazanci olarak vergiye tabi olacagi hiikkme
baglanmis; fikranin birinci paragrafinda "yukarida yazili mal ve haklarin elden
cikartilmasindan dogan deger artis kazanglarinin her birinin ....- liray1 agan kismi vergiye
tabidir." denilmistir. Ayn1 maddenin (F) fikrasinda, Deger artigsinda safi kazang, elden ¢ikarma
karsiliginda alian para ve aymlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen hertiirlii menfaatler
tutarindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedeller ile elden ¢ikarma dolayisiyla
yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve harglarin indirilmesiyle
bulunur. Hasilatin aymn ve menfaat olarak saglanan kisminin tutar1 Vergi Usul Kanunu'nun
degerlemeye iliskin hiikiimlerine gore tayin ve tespit olunur hitkkmiine yer verilmistir.

Ayrica, anilan maddenin (F) Fikrasinin yedinci paragrafinda "Mal ve haklarin elden
cikartilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikartilan mal ve haklarin, elden ¢ikartildig1 ay harig¢
olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis
oraninda artirilarak tespit edilir." denilmis, sekinci paragrafinda da, Menkul kiymetlerin elden
cikartilmasi halinde kazang; yil icinde elde edilen toplam gelirden, bu Kanunun 76 nc1
maddesinde belirtilen indirim oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanabilir. Bu durumda
iktisap bedeli endekslenmez." seklinde diizenleme yapilmistir.

Bu hiikiimlerden, elden ¢ikartilan hisse senetlerinin gercek kisilere ait olmasi halinde elde
edilen kazanglar deger artis kazanci olarak vergilendirilecegi, menkul kiymetlerin elden
¢ikartilmasindan dogan kazanglarda,toplam gelirden, endeksleme veya 76. maddede
ongoriilen indirimlerden birinin uygulanmasimin miikelleflerin tercihlerine birakildigi, baska
bir ifade ile endeksleme ve indirimin ayrica uygulanmayacagi anlasilmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 56. maddesinin (D) ve (F) fikralarinda yapilan
diizenlemelere agiklik getirmek amaciyla 23 Mart 2000 tarih ve 23998 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 232 seri nolu Gelir Vergisi Genel Tebligin iptali istenilen "Kazancin Tespitinde
Dikkate Alinacak Giderler" baslikli 3.8 boliimiinde "Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasi
halinde dogan kazancin tespitinde satis bedelinden elden ¢ikartilan hisse senetlerinin maliyet
bedelinin yanisira elde ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve satici tarafindan yiiklenilen giderler de
indirim konusu yapilabilecektir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasindan saglanan kazancin tespitinde, kullanilan yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderlerinin indirim konusu yapilmas1 miimkiin
bulunmamaktadir." a¢iklamasina yer verilmistir.

Gegici 56. madde, gercek kisilerin, ticari bir organizasyon i¢cinde devamli olarak hisse senedi
alim satimi1 disinda, kisisel yatirim amaciyla hisse senedi alip satmalar1 halinde dogacak deger
artis kazancinin ne sekilde vergilendirilecegine iliskin hiikiimler icermekte olup, maddede,
safi kazancin tespitinde, ticari kazancin safi tutarinin belirlenmesine iliskin GVK da yer alan
38. ve 40. vs. maddelerinde hi¢ 6ngoriilmeyen, deger artis kazancinin reel miktarinin tespitine
yonelik ¢ok 6zel yontemlere yer verilmis bulunmaktadir. Bu baglamda, hisse senetlerin elde
tutulma stiresi belirlenmis, ...,- liralik mutlak bir istisna getirilmis, maliyet bedeli endeksleme
uygulamasi veya elde edilen gelirin indirim orani ile arindirilmasi yontemi 6ngoriilmiis ama
yabanci kaynaklara iliskin giderlerin indirilmesi seklinde bir diizenleme yapilmamistir.



Ticari kazang elde etmeye yonelik hisse senedi aliminda yabanci kaynak kullanimi halinde
faiz ve komisyon giderlerinin maliyet bedeline eklenmesi GVK.nun ve VUK.nun ticari
kazancla ilgili hiikiimleri geregi oldugundan, gercek kisilerin kisisel yatirim amaciyla satin
aldiklar1 hisse senetlerinin alimimda kullandiklar1 yabanci kaynaklardan dogan giderlerin
maliyet unsurunu olusturmasina imkan yoktur.

Nitekim, gecici 56. maddenin F fikrasinda menkul kiymet alim satima ile ilgili ayr1 bir
paragrafta "Maliyet Bedeli" yerine "Iktisap Bedeli" ifadesine yer verilmistir.

Gergek kisinin sahip oldugu hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasindan saglanan kazancin safi
tutarinin tespitinde; kullanilan yabanci kaynaklara iligkin finansman giderlerinin, finans
kuruluslarindan saglanacak giderlerle yapilacak spekiilatif islemlere ait faiz seklindeki gider
yiikiiniin vergi yoluyla kismen de olsa hazineye intikal ettirilmesi anlaminda oldugundan
indirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Bu nedenle, davacinin safi kazanci tespitinde, borsa islemleri sirasinda kisa-orta-uzun vadeli
kredi kullanan yatirimcilarin borg alarak yatirim yaptiklar: bu paranin faizi, kaynak kullanimi
destekleme fonu kesintisi,banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi maliyet unsurlarinin kabul
edilmesi gerektigi yolundaki iddias1 yerinde goriilmemistir.

Bu durumda, gecici 56. maddenin menkul kiymet alim satiminda safi kazang tutarinin nasil
belirlenecegine iliskin boliimiine ait aciklamalar iceren 232 sayili Tebligin miikelleflerin
hukuksal durumlarini etkileyecek, kesin ve icrai nitelikte bir diizenleyici islem olmayip goriis
bildiren bir mahiyet tasimasi nedeniyle, davanin incelenmeksizin reddi gerekecegi
diistiniilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Danistay Dordiincii Dairesince durusma i¢in belirlenen giinde gelen davaci
vekili ... ve Hazine Avukati ...'un agiklamalar1 dinlendikten ve Danistay Savcisinin diisiincesi
alindiktan sonra geregi goriisiildii:

232 seri no'lu Gelir Vergisi Genel Teblig'in dava konusu edilen boliimii, davacinin hukukunu
dogrudan etkileyen hiikiimler getirmesi nedeniyle idari dava konusu olusturacagindan aksi
yondeki savunma yerinde goriilmemistir.

1999-2002 yillar1 arasindaki hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan gelirlerin
vergilendirilmesine iliskin agiklamalar yapmak amaciyla Maliye Bakanliginca yayimlanan
232 seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin 3-8 inci boliimiinde yer alan, kazancin
tespitinde kullanilan yabanci kaynaklara iligkin finansman giderlerinin indirim konusu
yapilmasmin miimkiin bulunmadigina dair diizenlemenin iptali istemiyle dava agilmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 4444 sayili Kanunun 3 iincii maddesiyle eklenen ve
14.8.1999 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Gegici 56 nc1 maddede, 1999-2002 takvim yil1
gelirlerinin vergilendirilmesinde Gelir Vergisi Kanunu'nun 1, 2, 80, 81, 82, Gegici 46 ve
Gecici 47 nci maddeleri yerine bu maddedeki hiikiimlerin uygulanacagi 6ngoriilmiistiir.
Maddenin "Deger Artis Kazanglar1" baslikli D béliimiinde, ivazsiz olarak iktisap edilenler
hari¢ olmak iizere, hisse senetlerinin iktisap tarihinden baslayarak {i¢ ay i¢inde veya iktisaptan
evvel elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar ile diger menkul kiymetlerin elden
c¢ikarilmasmdan dogan deger artis kazanglarinin vergilendirilecegi belirtilmistir. Ayrica,
maddede yazili mal ve haklarin elden ¢ikartilmasindan dogan deger artis kazanglarinin
herbirinin ...- liray1 asan kisminin vergilendirelecegi, mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedelinin, elden ¢ikarilan mal ve haklarin elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak {izere
Devlet Istatistik Enstiitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda
artirilarak tespit edilecegi, menkul kiymetin elden ¢ikarilmasi halinde kazancimn, yil i¢inde elde
edilen toplam gelirden, bu Kanun'un 76 nc1 maddesinde belirtilen indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kismm indirilmesi suretiyle hesaplanacagi, bu durumda
iktisap bedelinin endekslenemeyecegi ifade edilmistir.

Gegici 56 nc1 madde, gergek kisilerin, herhangi bir ticari organizasyon kapsaminda



olmaksizin kisisel yatirim yapma amaciyla hisse senedi alip satmalar1 halinde elde edecekleri
kazancin vergilemesinde birtakim 6zel diizenlemeler getirmistir. Hisse senedi alim satimina
iligkin ...,- liralik safi kazancin vergileme dis1 birakilmasi, mal ve haklarin elden
cikarilmasinda iktisap bedeli yerine mal ve hakkin enflasyon karsisindaki degeri korunmaya
calisilarak maliyet bedeli endekslemesi ya da gergek kisilerin elde edecegi gelire Gelir Vergisi
Kanunu'nun 76 nc1 maddesindeki indirim oraninin uygulanmasi, elde edilecek gercek
kazancin vergilenmesine yoneliktir. Bu haliyle de Gegici 56 nc1 maddenin ticari kazancin safi
tutarmin tespitine iliskin Gelir Vergisi Kanunu'nun 38 ve devami maddelerinden farklh
diizenlemeler getirdigi aciktir. Getirilen bu 6zel diizenleme kapsaminda hisse senedi aliminda
kullanilan yabanci kaynaklardan dogan giderlerin maliyet olarak dikkate alinacagina dair bir
ifadeye yer verilmemistir. Diger yandan Gegici 56 nc1 maddenin "safi deger artis1” baglikli
F/fikrasina menkul kiymetin elden ¢ikarilmasinda "iktisap bedeli"nin nasil belirlenecegine
iliskin agiklamalar yapilmis olup, menkul kiymetin "maliyet bedeli"nden s6z edilmemistir.
Zira burada ticari bir organizasyon olmaksizin gercek kisilerin elde ettikleri deger artis
kazancinin vergilendirilmesi amaglanmistir. Bu nedenle 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nun
iktisadi krymetlerin degerlenmesine iliskin diizenlemelerin getirildigi, Ugiincii Kitap, Birinci
Kisim, Birinci Boliimiinde yer alan 262 nci maddedeki maliyet bedeline iliskin esaslarin
burada uygulanmasi s6z konusu degildir.

Gecici 56 nc1 maddenin D ve F fikralari ile getirilen diizenleme gercek kisilerin ticari bir
organizasyon olmaksizin ve devamli olarak hisse senedi alip satmalar1 diginda, hisse senedi
alim satim kazanclarinin vergilemesine yonelik oldugundan defter tutma, belge diizenleme
gibi 6devleri bulunmayan gergek kisilerin yabanci kaynak kullanarak hisse senedi almasi
halinde yabanci kaynagim gergekten bu alimda kullanildigi, kullanilan kredinin dénemi ile
alim satim kazancinin olustugu donemin birbirine uygun bulunup bulunmadiginin tespiti de
miimkiin degildir.

Menkul kiymet alim satimindan elde edilecek kazancin vergilemesine iliskin a¢iklamalar
getiren 232 seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin 3, 8 inci boliimiinde yer alan, kazancin
tespitinde kullanilan yabanci kaynaklara iliskin finansman giderlerinin indirim konusu
yapilmasinin miimkiin olmadig: seklindeki ifadede Gegici 56 nc1 madde ile getirilen
diizenlemeye aykirilik bulunmamaktadir.

Bu nedenle, 232 seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin 3,8 inci boliimiinde yer alan ve
dava konusu edilen boliimiiniin iptali isteminin reddine, 16.5.2001 giiniinde oybirligiyle karar
verildi.
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